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INTRODUCCION

Este texto va dirigido en especial a aquellos estudiantes que no estén
cursando o no hayan cursado las matematicas como asignatura en el
pregrado y quieran obtener los conocimientos basicos de las matemati-
cas financieras modernas; también va dirigido a los profesionales de la
industria financiera que deseen adquirir un conocimiento teérico como
soporte para su desarrollo en la prictica; de igual manera, para enfrentar
el texto que el lector tiene en sus manos debe estar familiarizado con
los conceptos basicos de un curso de probabilidad y estadistica.

Tanto el estudiante como el profesional, al momento de cursar
una primera asignatura de valoracién de derivados, se enfrentan con la
conocida férmula de Black-Scholes. A esta fé6rmula se puede acceder
por varios caminos, y uno de los mds utilizados es mediante el cdlculo
estocastico. En la revisiéon de la literatura se encuentran excelentes
documentos que tratan el tema con un muy buen rigor matematico. Lo
que este libro pretende es dar a conocer los resultados principales de las
matemadticas financieras modernas, sin entrar en las demostraciones,
pero brindando la intuicién necesaria para comprenderlos.

Después de participar en varios cursos de procesos estocdsticos
y valoracién de derivados, e impartir la asignatura de finanzas mate-
maticas en varias universidades en Colombia, he recopilado lo que
podria ser la base, para que el lector comprenda de mejor manera los
temas abordados en un curso mds avanzado de matemadticas finan-
cieras modernas. Este manual también sirve de apoyo para entender
las herramientas empleadas en los articulos publicados en las revistas
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académicas y para que los practitioners puedan aproximarse de mads
facilmente a los modelos de valoracién de derivados.

El documento presenta en el capitulo O la introduccién a los
procesos estocdsticos; en el capitulo 1 la introduccién al concepto
de esperanza condicional, que sirve de base para enfocar el tema del
capitulo 2: Martingalas en tiempo discreto; el capitulo 3 introduce un
proceso estocdstico ampliamente utilizado en las finanzas modernas:
el movimiento browniano, y finalmente, el capitulo 4 presenta una in-
troduccién al cilculo estocistico, también denominado cdlculo de Ito.

[10]
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Este libro pretende explicar de manera sencilla las matematicas
financieras modernas a estudiantes sin formacion matematica
que quieran realizar un postgrado en finanzas cuantitativas.
También va dirigido a profesionales que trabajan a diario en un
ambiente financiero como analistas cuantitativos y requieren
un conocimiento mds a fondo de los supuestos de los modelos
financieros como el de Black-Scholes
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