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Resumen 

El objetivo de esta investigación es encontrar los activos con mayor relevancia entre los 

inversionistas de la comunidad universitaria del régimen privado y además medir la relación 

entre los perfiles de inversionistas, el riesgo y los activos en los cuales se invirtió el dinero. Para 

lo anterior se encuesto a 385 personas que se consideran parte de la comunidad universitaria, 

donde se les pregunto sobre su información demográfica, los activos que han invertido y su 

tolerancia al riesgo. Con esta base de datos y respuestas se crearon tablas para poder analizar si 

existen relaciones entre las variables mencionadas. Así mismo se logró encontrar varias 

relaciones entre estas las cuales se podrán encontrar a lo largo del documento. 
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Introducción 

A raíz de los impactos que tuvo la pandemia del COVID 19 los fondos de inversión 

colectiva y otras entidades como los fondos de pensiones voluntarias se enfrentaron a rentas 

negativas debido a la gran volatilidad del mercado. Así mismo los intereses han sido bajos y esto 

ha generado rentas que no satisfacen a los clientes. La pregunta que siempre ha existido vuelve a 

ser más relevante que nunca, cómo podría tener mayor rentabilidad en un portafolio 

diversificado. Grandes alternativas han sido tema de conversación en estos últimos años donde 

alternativas como NFTS, crypto monedas y activos suntuarios han logrado mantener su valor y 

en varios casos incrementar su precio en el corto plazo. “El individuo promedio de altos ingresos 

invierte el 10% de su capital en joyería, arte, antigüedades y otros bienes de lujo de limitada 

producción.” Barclays 2012 (profit or pleasure) estos activos son vistos como un gasto de placer, 

pero a la vez se puede ver que estos activos tienden a valorizarse con el tiempo y por esto 

podrían ser considerados una inversión (Investing in emotional assets).  

Según el Global Investor study el riesgo del retail investor aumentó después de la 

pandemia, el 20% de los inversionistas empezaron a invertir en activos de mayor riesgo 

(Schroders, 2021). Durante la pandemia también incrementó el número de criptomonedas 

disponibles para el inversionista, en noviembre de 2019 existían 2,817 criptomonedas y en 

febrero de 2022 existen más de 10,397 (Investing, 2022). Las monedas que lideran el mercado 

son Bitcoin con el 40.18% y Ethereum con el 19.40% (Tradingview, 2022). Es importante 

resaltar que durante la pandemia aumentó el número de personas interesadas en los mercados 

bursátiles también conocidos como retail investors, Según charles Schwab este tipo de 

inversionista aumentó en un 15% (Finra, 2022). 



 
 

   
 

10 

Teniendo en cuenta lo anterior es clave identificar los patrones de inversión de los 

inversionistas gen-z. La pandemia permitió que plataformas de trading online adquirieran nuevos 

usuarios que contaban con un capital para invertir. La pandemia también fue un momento 

interesante para todo tipo de activos ya que presentó altas volatilidades y mucha incertidumbre, 

en marzo de 2020 el S&P valía 2,236 puntos mientras que en agosto de 2021 llego a duplicar su 

valor a 4,479 puntos 

El objetivo general de esta investigación es encontrar qué activos han logrado obtener 

mayor relevancia para el inversionista de la comunidad universitaria privada de Bogotá en la 

actualidad para poder analizar estos y llegar a conclusiones donde se puedan relacionar 

diferentes variables, como lo es el riesgo y edad para encontrar tendencias relevantes. Así mismo 

se tuvieron en cuenta los siguientes objetivos específicos; el primero es medir el perfil de riesgo 

de la muestra para evaluar si el perfil de riesgo concuerda con los activos en los que 

está invirtiendo la persona. El siguiente es clasificar a la media demográficamente para 

correlacionar datos demográficos con activos invertidos. Por último, medir los datos 

demográficos de la media para encontrar una relación entre el riesgo y los datos demográficos.  
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1.Revisión de la literatura 

1.1 Activos 

Los activos representan un bien el cual genera valor para su dueño, estos activos pueden 

ser tangibles como una casa o intangibles como una acción de una compañía. Los activos han 

venido evolucionando y la implementación de tecnología ha facilitado su comercialización. Hoy 

en día un cliente puede comprar una cantidad diversa de activos directamente desde su celular 

con el clic de un botón (Oksanen et al., 2021). Se busca establecer qué tipo de activos son los 

más atractivos para distintos tipos de inversionista, esto se logrará ya que dependiendo del activo 

este tendrá un distinto nivel de riesgo por lo cual se vuelve atractivo solo para cierto tipo de 

inversionista. 

El tipo de activo es muy relevante a la hora de invertir, ya que se puede invertir en un 

diverso número de activos. Al tener tantos tipos de activos su investigación es profunda ya que 

abarca muchos campos. Un activo es un recurso que una persona posee con el fin de recibir 

algún tipo de beneficio, este beneficio puede ser económico. Generalmente las personas naturales 

y jurídicas tienden a invertir en activos con la finalidad de vender el activo después de un tiempo 

por un valor superior. El mercado de capitales ofrece una amplia selección de activos para 

inversionistas, desde instrumentos de renta fija de menor riesgo hasta acciones en empresas 

establecidas o startups (Kantos & Di bartolomeo,2020). En la pandemia activos como las 

criptomonedas y Non-fungible tokens se popularizaron especialmente entre inversionistas 

jóvenes, Estos activos presentaban un alto nivel de riesgo y de ganancia también conocido como 

upside y aun así los jóvenes invirtieron todos sus ahorros en ellos, teniendo en cuenta que al otro 

día podrían perder o ganar todo su valor (Aharon & Demir, 2020). 
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El covid-19 trajo nuevos inversionistas al mercado ya que la gente estaba cada vez más 

tiempo en casa y en el caso de estados unidos su población contaba con más ingresos disponibles 

para gastar gracias a las políticas del gobierno. Este incremento en ingresos significaba que el 

inversionista tenía mayor capital disponible para invertir en nuevos activos, Con el surgimiento 

de distintas plataformas como Binance, Robinhood y open sea invertir en acciones, 

criptomonedas y NFT’s se volvió más fácil que nunca (Oksanen et al., 2021) 

1.2 Riesgo  

El riesgo de inversión se puede mirar o definir como de que las ganancias o rendimientos 

de la inversión sean distintos a los esperados ya sean estos mayores o ya sea que se genere 

pérdida. Este riesgo entonces es la probabilidad de que el activo o inversión frente algo 

inesperado a lo que se tenía en mente. Es importante resaltar que cada inversión ya sea 

conservadora o no conlleva riesgos así sean muy pequeños (Lintner, 1965). 

Como se dijo anteriormente cada inversión tiene riesgo y cada riesgo es diferente 

dependiendo del perfil de la persona natural o jurídica que quiera invertir, ya sea un perfil 

conservador, moderado o de riesgo. Así mismo el riesgo es sumamente importante para no solo 

categorizar y poder diferenciar a los inversionistas, pero también para medir la posible ganancia 

o pérdida de una inversión de diferentes plazos de tiempo 

El riesgo es algo que, aunque sí se puede medir es totalmente volátil por mercados y otras 

situaciones ajenas que afectan la economía, la ley, la sociedad y otros factores que pueden 

impulsar o desvalorizar una inversión. El riesgo se puede medir al medir que tipo de riesgos tiene 

la inversión como, por ejemplo, riesgo de liquidez, riesgo de inflación, riesgo de crédito o más 
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que podrían afectar este activo creando posibles rutas a las cuales puede caer este generando así 

una probabilidad de riesgo donde diferentes escenarios dan diferentes resultados y donde más 

escenarios puedan haber puede llamar a más riesgo para el inversionista. Es normal percibir 

riesgo ya que para invertir en la mayoría de activos y acciones como lo es bolsa y cripto se usa la 

especulación a corto, mediano y largo plazo (Oksanen et al., 2021). 

Para medir estos riesgos se utilizan métodos como el VAR histórico, var metódico, 

métodos tradicionales, métodos fundamentales y más para medir lo anterior y así tener un riesgo 

que puede ser más cercano a la realidad. 

Actualmente plataformas para transar acciones o activos se han vuelto más populares en 

la población joven ya que ofrece la oportunidad de comprar estas acciones o activos a tiempo 

real, pero con un riesgo alto de perder el capital por falta de experiencia o por volatilidad. 

(Oksanen et al., 2021). Teniendo en cuenta lo anterior y nuestro inversionista objetivo es clave 

clarificar que según Salim Sahmiri,2020,pg1 los activos de crypto durante una pandemia como el 

COVID 19 se consideran más riesgosos que activos tradicionales. 

Según (Lintner,1965) varios economistas han hablado de que el riesgo es algo que se 

puede medir al sacar la desviación estándar de la tasa de retorno o rentabilidad del activo 

supuesto. 

1.3 Perfil Inversionista  

El inversionista dispone de capital y asume un riesgo para realizar una inversión, pero 

este también puede variar dependiendo de su carácter jurídico, persona natural o persona 

jurídica, El monto de inversión, el horizonte de la inversión, su tolerancia al riesgo y en caso de 

ser una persona natural su edad estado civil e ingresos (Giannetti & Koskinen, 2010). Las 
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características del accionista son claves para determinar en qué activo va a invertir. El covid-19 

les trajo popularidad a plataformas de trading especialmente en las personas más jóvenes 

(Oksanen et al., 2021). El perfil del inversionista ayuda a medir se está realizando inversiones 

racionales o irracionales al ver el monto de inversión contra el capital disponible con el cual 

cuenta el inversionista. Otro fenómeno que se vio en la pandemia es que muchos de estos 

jóvenes invirtieran todos sus ahorros ya que veían estas plataformas como una manera fácil y 

rápida de ganar plata sin necesidad de tener mucho conocimiento. (Vigna, 2022) 

El inversionista es una variable clave ya que al identificar sus datos demográficos se 

podrá determinar el riesgo que este está dispuesto a asumir y asimismo mostrar los posibles 

dividendos que este tipo de perfil podría tener con cierto perfil de riesgo. ¿Cómo se categoriza el 

inversionista? Empresas conocidas como Davivienda corredores utilizan un risk assessment 

donde se hacen una serie de preguntas a la persona que quiera invertir para medir su capacidad 

de riesgo. Estas preguntas son de opción múltiple donde preguntan cuánto está dispuesto a perder 

dada la posibilidad de ganar una suma y cuánto del portafolio podría llegar a perder con mínima 

molestia. Después de varias preguntas se asigna un perfil donde se identifica si es conservador, 

moderado o arriesgado. Los horizontes de la inversión refiriéndose al tiempo que se piensa dejar 

la plata. Esto se debe hablar con el inversionista y depende del perfil ya que normalmente las 

inversiones a largo plazo suelen obtener un índice de rendimiento más alto que aquellas de corto 

plazo en casos de alta y baja volatilidad. (Levy, 1984). 
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2.Metodología de investigación 

A continuación, el modelo de investigación explorará la relación que existe entre el 

inversionista (Variable independiente) con el riesgo (Dependiente) y tipo de activo 

(Dependiente). Los objetivos de investigación buscan evaluar que tan interrelacionadas están 

estas variables. A Partir de estas relaciones se realizaron dos hipótesis, que se pueden ver 

representadas gráficamente a continuación. 

 

Figura 1: Relación Inversionista con perfil de riesgo y tipo de activo 

 
Fuente: Elaboración propia 

2.1 Relación entre el riesgo asociado con la inversión y el inversionista 

 

El riesgo es una variable que puede ser medida donde la posibilidad de mayor ganancia 

mayor pérdida puede ser diminuta al igual que una grande, así mismo después de medir esta con 

métodos como el VAR histórico el perfil de inversionista podrá ser encontrado ya que este se 

mide por su nivel de riesgo. Después de este análisis se puede determinar si aquel es conservador 
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o tiene un perfil de riesgo alto buscando opciones de alta volatilidad. Es así como entonces la 

inversión cae en manos del inversionista quien ya ha determinado cuánto está dispuesto a ganar 

teniendo en cuenta sus posibles pérdidas. 

Lo anterior no significa que un perfil de baja volatilidad no tenga la oportunidad de 

invertir en activos o inversiones de alto riesgo ni viceversa, pero son inversiones que se le 

ofrecieron menos al perfil ya que no va con su política de riesgo. Así mismo el inversionista de 

un perfil específico usualmente no buscará inversiones que vayan en contra a su política de 

riesgo. 

Hipótesis 1 El riesgo tiene un impacto directo en el perfil del inversionista y sus activos 

preferenciales. 

 

2.2 Relación entre el tipo de activos y el inversionista 

La tecnología ha facilitado la inversión en todo tipo de activos, desde comprar una casa 

hasta invertir en el mercado bursátil. Durante la pandemia mercados como el bursátil y el de 

criptomonedas vieron un incremento de usuarios ya que la gente tenía más tiempo libre y estaba 

buscando como aumentar sus ingresos (Giannetti & Koskinen, 2010). Esta facilidad y falta de 

educación por parte de muchos inversionistas hizo que invirtieran su capital en activos que serían 

considerados de alto riesgo. Estos inversionistas invertían en el mercado sin tener ninguna 

información o conocimiento de cómo funciona por lo cual su capital terminaba siendo más una 

apuesta que una inversión (Oksanen et al., 2021). 

Entre mayor sea el ingreso disponible del inversionista se espera que pueda invertir en 

activos más riesgosos, aun así, en la pandemia se vio como jóvenes e inversionistas inexpertos 

invierte todo su capital en muy pocos activos de alto riesgo esperando que fueran a recuperar su 
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dinero ya que el mercado “solo sube” (Oksanen et al., 2021). Acá es donde entra la falta de 

educación financiera ya que antes de realizar la inversión el inversionista debe tener claro el 

nivel de riesgo que está asumiendo y que podría llegar a perder todo su capital especialmente en 

un mercado bursatil con tan alto riesgo. Adicionalmente la pandemia trajo un periodo de 

incertidumbre para muchos mercados, por ejemplo, el mercado de bienes raíces se valorizó 

mientras que mercados como el turismo y hoteles se desvalorizan. 

Hipótesis 2. De acuerdo con el perfil demográfico (Edad, educación, ingresos) la 

inversión va a ser en una misma categoría de activos (Renta fija, Renta variable, Inmobiliario, 

etc.) 

2.3 Tipo y diseño de la investigación 

La metodología que se implementará para probar las hipótesis de investigación será una 

investigación no experimental de carácter transversal ya que esta nos permite responder los 

objetivos de investigación planteados. Según (Hernandez-sampieri, 2014), la metodología no 

investigativa de carácter transversal permite recolectar datos en un solo momento, su propósito 

es describir variables y analizar su incidencia e interrelación en un momento dado.  

Dentro de la metodología no exploratoria de carácter transversal se pueden escoger tres 

metodologías: la exploratoria, descriptiva y correlacional-causales. Teniendo en cuenta los 

objetivos de investigación el diseño transversal exploratorio es el que mejor se adapta. Su 

objetivo es explorar el efecto de un conjunto de variables en un momento específico del tiempo y 

se aplica a problemas de investigación nuevos o poco conocidos. Finalmente, la metodología de 

investigación utilizara una muestra no probabilística por conveniencia, este tipo de muestra fue 

seleccionado ya que permitirá a los investigadores recopilar la información de una manera más 



 
 

   
 

18 

rápida y ágil dentro de la comunidad universitaria. Con comunidad universitaria los 

investigadores se refieren a personas que estudien o hayan estudiado en alguna universidad 

privada de Bogotá.  

Por más que la muestra seleccionada es una no probabilística por conveniencia el tamaño 

de esta fue calculada según lo estipulado en el libro de Hernández-sampieri  donde establece que, 

para calcular una muestra con un universo mayor a 99,999, el tamaño de la muestra es de 385 

con un margen de error del 5% y 95% de fiabilidad.  La segmentación de las personas tenidas en 

cuenta en la muestra serán personas que acuden o han acudido a alguna universidad del régimen 

privado. Se considera que este número de muestra no probabilística es alcanzable ya según el 

informe de gestión del Colegio de Estudios Superiores de Administración esta entidad cuenta 

con una comunidad de alrededor de 11,600 personas incluyendo estudiantes activos, docente, y 

egresados. Adicional a esto Bogotá cuenta con otras cuatro grandes universidades privadas como 

los Andes, la Javeriana, la universidad del rosario y el externado. La población es de tal tamaño 

que se puede alcanzar la muestra esperada de 385 personas.  

Para medir las variables y ubicar al inversionista se utiliza como fuente una encuesta 

creada por la universidad de Missouri (Ver Anexo 2) para obtener los datos demográficos y una 

encuesta creada por Davivienda corredores donde se mide el nivel de riesgo dispuesto a tomar e 

identificar el perfil de riesgo del cliente (Ver anexo 3) (Grable & Lytton,1999). La encuesta que 

se realizara (Ver anexo 1) junta elementos de estas dos encuestas mencionadas anteriormente 

para poder responder el objetivo general y los objetivos específicos. 
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3. Relación entre perfil de inversionista y los activos invertidos. 

El análisis para este capítulo se realizó con base en los resultados de un trabajo de campo 

cuantitativo teniendo en cuenta las siguientes preguntas realizadas: ¿Cuál es su edad? ¿Cuáles 

son sus ingresos? En términos de experiencia, ¿qué tan cómodo se siente al invertir en la bolsa u 

otros activos financieros? (1 Siendo poco cómodo, 5 Siendo muy cómodo) Cuál fue el monto 

aproximado de su inversión? ¿En qué activos ha invertido? (Puede seleccionar más de uno) 

El perfil de inversionista se entiende como los aspectos demográficos (edad, genero, 

ingresos, educación, estado civil, ocupación) de una persona natural que dispone de capital y 

asume un riesgo para realizar una inversión con la expectativa de generar algún tipo de beneficio 

económico. Los activos representan un bien el cual genera valor para su dueño, estos activos 

pueden ser tangibles como una casa o intangibles como una acción de una compañía. Esta 

investigación busca evidenciar algún tipo de relación entre el perfil de inversionista y los activos 

elegidos por estos inversionistas para obtener su rentabilidad. 

La implementación de plataformas tecnológicas ha ayudado a que nuevas generaciones y 

perfiles de inversionista accedan a distintos tipos de activos. Plataformas como TD Ameritrade y 

Robin Hood, o las mismas aplicaciones bancarias permiten realizar inversiones en distintos tipos 

de activos de manera rápida y fácil con muy poco acompañamiento en términos de 

asesoramiento financiero (Farrell et al, 2021). Estas nuevas plataformas también han disminuido 

el monto mínimo requerido para abrir una inversión ya que sus costos son más bajos al no ser 

una atención especializada por medio de un asesor financiero real que lo acompañe a uno en el 

proceso, con tener una tarjeta de crédito uno puede depositar la plata y comenzar a invertir con 

ningún tipo de asesoramiento requerido. 
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Es importante tener en cuenta las siguientes abreviaciones mencionadas a continuación. 

Renta variable local (RV Local). Renta variable internacional (RV Internacional) Renta fija local 

(RF Local). Renta fija internacional (RF Internacional). Estas abreviaciones se implementaron 

para brindarle mayor brevedad al trabajo y reducir el tamaño de ciertas figuras utilizadas en el 

análisis 

3.1 Edad y activos en los que ha invertido 

La encuesta realizada permite realizar correlaciones, la primera a resaltar es la edad y 

selección de activos invertidos. En este caso se analizará cuantos encuestados invirtieron en los 

distintos tipos de activos mencionados discriminando por la edad, cabe resaltar que el análisis se 

hará teniendo en cuenta las distintas canastas de inversión ya que cada encuestado podía 

seleccionar más de un activo invertido. Antes de realizar algún análisis es importante 

comprender la distribución de edades de los encuestados que se puede evidenciar en el siguiente 

gráfico. 

Figura 2: Distribución por edades de los encuestados 
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Nota: Este grafico muestra como está distribuida las edades de las personas que respondieron la 

encuesta. Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia 

entre los inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

3.1.1 Edad y activos invertidos en personas que tienen un solo activo en su portafolio. 

Es importante resaltar que en este subcapítulo los investigadores están teniendo en cuenta 

los resultados de las personas que solo tienen un tipo de activo en su portafolio. En el anexo 1 se 

puede encontrar la tabla con la cual se realizó el siguiente análisis. El asset class más escogido 

por los encuestados discriminando por edad fue la de solamente criptomonedas. Este asset class 

fue seleccionado por 26 personas de 18-25 Años. El segundo asset class más escogido fue renta 

fija local por 16 personas de 18-25 años, y el tercer asset class fue el de renta fija local por 11 

personas de 46-55 años. Sin tener en cuenta la edad la renta fija local por si sola obtuvo el mayor 

número de respuestas de todas las posibles combinaciones entre RF y RV local, RF y RV 

internacional, cripotmonedas, finca raíz y startups. 

3.1.2 Activos invertidos en portafolios diversificados. 

No se encontró ningún tipo de patrón en el asset allocation de las personas que invertían 

en más de un tipo de activo y su edad ya que vemos que 268 personas respondieron que invertían 

en más de un tipo de activo. La combinación más seleccionada fue la de renta fija local junto con 

renta variable local con 16 respuestas, seguido muy de cerca de renta fija local y criptomonedas 

con 15. Acá se puede evidenciar la diversificación del riesgo, variable que será tenida en cuenta 

en los capítulos 5 y 6. Es importante resaltar que en el conjunto de respuestas encontramos 113 

combinaciones diferentes de composición de portafolios que se pueden visualizar en la tabla del 

anexo 1. 
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3.2 Activos invertidos por nivel de ingresos. 

 Otro análisis relevante es entender la relación entre los activos invertidos y el nivel de 

ingresos de la persona, para este análisis se separaron los portafolios y está teniendo en cuenta 

cuantas personas tienen a cada activo individual en su portafolio. Para entender mejor la 

distribución de los niveles de ingresos de los encuestados se muestra su distribución a 

continuación. 

Figura 3: Distribución de los encuestados por ingresos 

 

Nota: La figura muestra la distribución como porcentaje del total de los ingresos de todas las 

personas encuestadas. Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que activos tuvieron 

más relevancia entre los inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

La grafica muestra como la mayoría de los encuestados es decir el 30.65% ganan entre 

uno y tres millones novecientos noventa y nueve mil pesos, seguido por las personas que ganan 

más de trece millones con 30.39%. En tercer lugar y con una participación que sigue siendo 

considerada considerable esta e 22.34% entre 4 millones y siete millones novecientos mil. Le 

sigue las personas entre 8 millones y 12 millones novecientos mil con 8.83% y por último el 
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mínimo, 7.79%

$1,000,000-
$3,999,999, 

30.65%

$4,000,000-
$7,999,999, 

22.34%

$8,000,000-
$12,999,999, 

8.83%

Más de 
$13,000,000, 

30.39%



 
 

   
 

23 

menor al mínimo con 7.79%. Es importante tener en cuenta que dada la segmentación de las 

personas encuestadas las personas que respondieron que ganan entre 1 y 4 millones o menor al 

mínimo pueden ser estudiantes que reciben ingresos mensuales pagados por sus padres y no 

necesariamente significa que sean empleados que devengan este tipo de sueldos.  

Tabla 1: Numero de inversionistas por tipo de activo e ingresos 

Ingresos 
Cripto 

Monedas 

RV 

Local 
RV Int 

RF 

Local 
RF Int 

Finca 

Raíz 
Divisas 

Start-

Ups 

Menor al mínimo 15.33% 4.23% 4.31% 4.35% 2.94% 0.70% 3.00% 4.44% 

$1,000,000-

$3,999,999 
39.33% 34.51% 31.90% 30.43% 20.59% 18.88% 25.00% 24.44% 

$4,000,000-

$7,999,999 
25.33% 18.31% 19.83% 20.77% 17.65% 19.58% 20.00% 17.78% 

$8,000,000-

$12,999,999 
5.33% 9.86% 8.62% 10.63% 11.76% 13.99% 13.00% 6.67% 

Más de 

$13,000,000 
14.67% 33.10% 35.34% 33.82% 47.06% 46.85% 39.00% 46.67% 

 

Nota: Esta tabla muestra como están distribuidos las relaciones entre tipo de activo e ingresos. 

Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia entre los 

inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

Al analizar la tabla por activo se observa una correlación interesante en los activos RF 

Int, Finca Raíz y start-ups. En estos tres activos se ve muy concentrado el porcentaje de personas 

que tienen estos activos en su portafolio. Esta concentración se ve reflejada principalmente en las 

personas que ganan más de $13,000,000 millones de pesos. Esta concentración del portafolio en 

las personas que generan más ingresos se le puede atribuir a las características de cada uno de los 

activos las cuales se mencionaran a continuación.  

Inicialmente para invertir en finca raíz se necesitaba de un gran capital inicial para 

comprar un bien inmueble ya sea un lote, apartamento, casa o bodega. El inversionista puede 
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obtener una rentabilidad alquilando ese bien inmueble garantizando unos flujos estables de 

ingresos en el tiempo por medio del pago del inquilino, el activo inmobiliario también puede 

generar rentabilidades ya que con el tiempo este tiende a valorizarse y si llegase a ser vendido 

por el dueño le podría generar una ganancia vendiéndolo por más de lo que lo compro. El costo 

inicial de un bien de finca raíz puede llegar a explicar la concentración de este tipo de activo en 

el portafolio de las personas con mayores ingresos ya que uno debe tener mayor capital 

disponible para realizar una inversión en este tipo de activos. 

Es importante tener en cuenta que la creación de nuevos vehículos de inversión le permite 

a personas que no tendrían el capital disponible para comprar un bien inmueble acceder a 

rentabilidades de este tipo de activos. Recientemente han venido cogiendo tracción los REIT’s, 

fondos inmobiliarios y titularizaciones. Los REITS fueron creados en estados unidos en los 

1960’s por el congreso de estados unidos para permitirle al inversionista persona natural 

participar en las rentabilidades de un activo inmueble sin necesidad de salir a comprar una casa o 

un apartamento como tal (SEC, 2011). 

La inversión en start-ups es una inversión de muy alto riesgo ya que se invierte en la 

etapa temprana de una idea, incluso cuando aún no hay un MVP (Minimum Viable Product). 

Esta incertidumbre en la posible rentabilidad del activo puede disuadir a las personas de menores 

ingresos que no cuentan con un alto capital disponible para perder. Es importante tener en cuenta 

que según el Harvard business review cerca de dos tercios de las start-ups nunca terminan 

generando una inversión positiva. Es por esto que puede ser una inversión más atractiva para las 

personas con mayores ingresos ya que la probabilidad de recibir todo el capital invertido es 

improbable. 
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3.3 Comodidad a la hora de invertir y tamaño de la inversión 

Una de las preguntas realizada por los investigadores fue ¿En términos de experiencia, 

que tan cómodo se siente al invertir en la bolsa u otros activos financieros? (uno siendo muy 

poco cómodo y cinco siendo muy cómodo). El análisis a la respuesta de esta pregunta 

relacionado con las respuestas al tamaño de la inversión de la persona puede ayudar a realizar 

análisis relevantes entre la percepción de conocimiento de mercados financieros de la persona y 

los tamaños de la inversión. Para entender mejor los resultados presentamos la distribución por 

experiencia de 1 a 5. 

Figura 4: Distribución por nivel de experiencia/comodidad 

 

Nota: Distribución por comodidad/experiencia a la hora de invertir, 1 siendo poco cómodo 5 

siendo muy cómodo. Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más 

relevancia entre los inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

Al analizar el grafico con las respuestas por nivel de comodidad se puede visualizar que el 

17.48% de los encuestados están por debajo de un nivel de comodidad neutro que sería el nivel la 

respuesta del número tres. Un 34.19% se encuentran en un nivel neutro donde no se sienten ni 

cómodos ni incomodos es decir se encuentran en un número tres. Por último, están las personas 
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que ya se sienten cómodas con su inversión en este caso equivalen 48.33%. Al revisar estas 

cifras se puede concluir que la mayoría de las personas se sienten cómodas con su inversión ya 

que eligieron los números 4,5 que son interpretados como niveles donde se presenta comodidad 

y mucha comodidad. 

Es importante tener en cuenta los siguientes rangos: 1-2 Muy incómodo e incómodo, 3 Neutro 4-

5 Cómodo y muy cómodo 

Tabla 2: Nivel de comodidad/experiencia contra monto de inversión 

Comodidad/Experiencia 
$1-$5 

MM 

$5.1-

$20MM 

$20.1-

$100MM 

$100.11-

$500MM 

Más de $500 

MM 
Total 

1 4.71% 4.81% 3.26% 7.69% 6.98% 5.14% 

2 11.76% 9.62% 16.30% 13.85% 9.30% 12.34% 

3 41.18% 36.54% 34.78% 27.69% 23.26% 34.19% 

4 25.88% 30.77% 31.52% 29.23% 25.58% 29.05% 

5 16.47% 18.27% 14.13% 21.54% 34.88% 19.28% 

 

Nota: Distribución de nivel de comodidad contra monto de inversión Fuente: Elaboración propia 

basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia entre los inversionistas de la 

comunidad universitaria?”. 

 Los investigadores clasificaron la comodidad/experiencia frente al monto de inversión y 

encontraron los siguientes hallazgos. Las personas que tienen una inversión pequeña de menos de 

5 millones de pesos se concentran principalmente en un cómodo a la hora de invertir con un 

42.35% seguido muy de cerca por un nivel neutro con un nivel de 41.18%. Cerca del 15% se siente 

que tiene poca experiencia a la hora de invertir. En esta tabla si se pueden identificar dos patrones 

claros entre monto de inversión y experiencia. Entre mayor sea el monto de inversión hay menos 

personas que se sienten en un nivel de comodidad neutro es decir ni subestiman ni sobre estiman 

sus capacidades a la hora de invertir. Como se mencionó anteriormente en el rango de uno a cinco 
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millones de pesos el 41.18% de las personas se sienten neutras a la hora de invertir, este número 

disminuye tanto que en la categoría de personas que invierten Mas de quinientos millones solo el 

23.26% se sienten neutros a la hora de invertir.  Podemos ver también que son muy pocas las 

personas que sienten un nivel 1 de incomodidad y esto hace sentido ya que los encuestados son 

personas que hacen parte de la comunidad universitaria privada de Bogotá donde se espera que la 

comodidad no sea nula. 

 El nivel de inversionistas que se sienten cómodos a la hora de invertir también aumenta a 

medida que se va incrementando el monto de la inversión. En el rango de uno a cinco millones de 

pesos el 42.35% de las personas se sienten cómodas a la hora de invertir, este número aumenta 

tanto que en la categoría de personas que invierten más de quinientos millones solo el 60.47% se 

sienten cómodos a la hora de invertir. Esta disminución en el nivel de neutralidad y aumento en la 

comodidad y experiencia del inversionista a medida que se incrementa el monto puede ser 

explicada por la diferencia entre lo que se llama un retail trader y u profesional traders. Los retail 

traders ven el mercado como una herramienta de especulación donde puede ser comparado con la 

idea de ir a un casino (D’hondt et al, 2020). Mientras tanto el profesional trader ve los mercados 

financieros como una herramienta para hacer crecer su patrimonio de forma estable sin necesidad 

de especular o asumir riesgos innecesarios (Oksanen et al., 2021). 

3.4 Tamaño de la inversión y canal utilizado. 

 En la revisión de la literatura se mencionó la democratización de la inversión por medio de 

nuevas maneras de invertir. Plataformas tecnológicas han eliminado muchas barreras que existían 

previamente a la inversión. Un claro ejemplo de esto son los CDT’S móviles, anteriormente el 

cliente debía dirigirse al banco para firmar y ejecutar el depósito de la plata y después volver a 

reclamarla, hoy en día con un simple clic se puede llevar acabo esta operación. Este mismo 
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fenómeno ocurre para todos los tipos de activos tenidos en cuenta en la recolección de información. 

(Farrell et al. 2021). 

Tabla 3: Canal utilizado para invertir de acuerdo con el monto de inversión 

Canal $1-$5 MM $5.1-$20MM 
$20.1-

$100MM 

$100.11-

$500MM 

Más de $500 

MM 

Plataforma digital 78.21% 63.54% 41.86% 18.18% 5.88% 

Plataforma digital y asesor 

comercial 
6.41% 12.50% 17.44% 25.45% 23.53% 

Por medio de un asesor 

comercial 
15.38% 23.96% 40.70% 56.36% 70.59% 

 

Nota: Esta tabla muestra la relación entre el monto de inversión invertido y la plataforma que fue 

utilizada para llevar a cabo la inversión Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que 

activos tuvieron más relevancia entre los inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

 Las respuestas de los encuestados muestran las siguientes relaciones. Las plataformas 

digitales son las más utilizadas por las personas que invierten menos de 5 millones de pesos con 

el 78.21% de los inversionistas. Este número empieza a decrecer a medida que crece el monto de 

la inversión, pasando a 63.54% en los inversionistas de 5 a 20 millones, y finalmente el 5.88% en 

las personas que invierten más de 500 MM. La inversión por medio de un asesor comercial tiene 

una relación inversa a las plataformas digitales. Ya que el 15.38% de las personas que invierten 

menos de 5 millones de pesos realizaron su inversión con este medio. A medida que crece el monto 

de la inversión incrementa el uso de este método. El 40.70% de las personas que invierten entre 

20 y 100 millones de pesos utilizaron este método. Finalmente, el 70.59% de las personas que 

invierten más de 500 MM de pesos lo hacen a través de un asesor comercial. 

 Esta correlación entre tamaño de inversión y migración de los canales digitales a un asesor 

comercial refleja las amplias diferencias entre ambos canales. Por los medios digitales uno actúa 
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de una manera mucho más autónoma, en el sentido que uno no tiene un experto financiero 

explicando y proponiendo distintos portafolios de inversión de acuerdo con el perfil de riesgo. Por 

lo mencionado anteriormente tendría sentido invertir un monto menor de dinero a través de canales 

digitales, se podría decir que son los retail traders los que utilizan estas plataformas para realizar 

sus inversiones. Por qué están los profesional investors con portafolios más grandes siendo 

acompañados por un asesor comercial experto en materias financieras que puede ayudar a guiar al 

inversionista a cumplir sus metas de inversión. 
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4. Relación entre el perfil del inversionista y riesgo 

Al igual que el capítulo anterior aquí se estudió las respuestas de la encuesta ligadas a las 

variables de perfil de inversionista y riesgo para poder determinar correlaciones que puedan 

ayudar a sacar conclusiones sobre los activos relevantes de inversión y el tipo de perfil que está 

haciendo estas. Al hablar de perfil de inversión utilizaremos datos más que todo 

sociodemográficos como lo es la edad, estado civil y demás para poder segmentar la información 

de manera que se pueda ver perfiles diferentes con relaciones al riesgo distintas.  

Es importante resaltar que dentro de los últimos dos años el mercado mundial se ha 

encontrado en un estado de volatilidad constante lo que puede haber afectado la tolerancia de 

riesgo por parte de los inversionistas. Por otro lado, se habla de que la tolerancia al riesgo es un 

atributo que se crea a través de experiencia pasada de aquel inversionista (Peress.2004) lo que 

significaría que aun en tiempos de alta volatilidad el inversionista tiende a tener una tolerancia al 

riesgo similar o igual a la que ha tenido antes. Dentro de un marco teórico (Peress, 2004) predice 

que usualmente los inversionistas con más poder adquisitivo son aquellos que tienen una 

tolerancia al riesgo mayor y por ende toman riesgos extras en el momento de invertir, buscando 

así una mayor ganancia. Es precisamente esta hipótesis la cual se piensa demostrar y explorar a 

fondo donde no solo se tendrá en cuenta el capital del inversionista para medir el riesgo, pero se 

tomarán los datos demográficos de las encuestas para buscar correlaciones relevantes que lleven 

a conclusiones más específicas. 

4.1 Relación entre la edad del inversionista y su tolerancia al riesgo  

Se analizo la relación que existe entre la edad del inversionista encuestado y su tolerancia 

al riesgo la cual depende de lo respondieran a las preguntas que se evidencian a continuación.   



 
 

   
 

31 

Tabla 4: Riesgo y edad 

Inversión implica un riesgo y una rentabilidad, ¿con cuál de las siguientes alternativas se 

identifica? 

  A) Poco riesgo  

B) riesgo 

moderado  C) alto riesgo  

D) mayor riesgo 

posible para 

mayor ganancia 

18-25 26% 51% 19% 5% 

25-35 23% 46% 26% 5% 

36-45 28% 59% 11% 2% 

46-55 40% 51% 9% 0% 

56+ 41% 54% 5% 0% 

 

Nota: para la figura anterior se ha simplificado las respuestas para la visualización de la tabla. 

Las respuestas que se han simplificado son las siguientes; Fuente: Elaboración propia basada en 

encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia entre los inversionistas de la comunidad 

universitaria?”. 

a) Obtener una rentabilidad conservadora con un leve riesgo de pérdida en algún momento de su 

inversión. 

b) Obtener una rentabilidad moderada, teniendo en cuenta que en algún momento de su inversión 

existe una posibilidad de pérdida. 

c) Obtener altas rentabilidades asumiendo un alto nivel de riesgo en su inversión. 

d) Desea especular buscando la mayor rentabilidad posible, asumiendo un alto nivel de riesgo. 

Al estudiar la figura anterior es evidente que la gran mayoría de las personas encuestadas 

son jóvenes de 18-25 años ya que la encuesta que se utilizó para obtener los datos fue 

principalmente distribuida dentro de la comunidad universitaria del régimen privado en Bogotá, 

no obstante, también se recibieron un gran número de encuestas de otros grupos de edades que 

son pertinentes para las conclusiones que se buscan dar en esta investigación.  La tabla anterior 
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nos deja ver que efectivamente si existe una tolerancia al riesgo preferida o común entre grupos 

de edades distintos.  

Al examinar el grupo de 18-25 años podemos ver el 51% prefiere obtener una 

rentabilidad moderada donde existe el riesgo de pérdida, pero es un riesgo moderado igualmente. 

El otro 49% se dividió de la siguiente manera; 26% prefirió tener una rentabilidad conservadora 

con poco riesgo de pérdida, 19% prefirió un portafolio con mayor rentabilidad, pero con un 

riesgo alto, y finalmente el 5% prefirió un riesgo muy alto con la mayor de la rentabilidad 

posible en el escenario. Aquí es importante poder comparar el % obtenido a comparación de los 

demás grupos ya que, aunque 5% prefirió el riesgo mayor fue el grupo de edad con el mayor 

porcentaje en esta respuesta. (Buccioli & Minacci, 2011.pg 8) Es común que la tolerancia al 

riesgo disminuya con los años, esto puede ser por la falta de procesos analíticos para estudiar una 

inversión, por falta de tolerancia a la ambigüedad o incluso a deterioro en procesos cognitivos. 

Esto se ve reflejado cuando comparamos este 5% de los jóvenes entre 18-25 que están dispuestos 

a tomar un riesgo sumamente alto (respuesta D), al 0% de los grupos de 46-55 años y de 55 años 

en adelante. incluso se empieza a ver un declive en el grupo de 36-45 años donde solo el 2% está 

dispuesto a tomar este riesgo.  

Por otro lado, cuando se analizó la respuesta C que representa un riesgo alto el grupo de 

jóvenes entre 18-25 años no representa el mayor porcentaje si no el segundo mayor donde en 

primer lugar se encuentra el grupo de adultos entre 26-34 años quienes 26% de estos optaron por 

esta opción. En esta respuesta vemos como primero hay un crecimiento de tolerancia del grupo 

de 18-25 (19% marcan la opción) a el grupo de 26-34 (26% marcan la opción) y después 

encontramos una disminución en tolerancia de la siguiente manera; 

Grupo 35-44 (11% marcan la opción c) 
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Grupo 44-55 (9% marcan la opción c) 

Grupo 55+ (5% marcan la opción c) 

Teniendo lo anterior en cuenta se puede ver como la tolerancia al riesgo puede estar 

relacionada también a la experiencia pasada la cual está relacionada a la edad ya que podríamos 

decir que a mayor edad el individuo ha tenido mayor experiencia en temas financieros y ha 

logrado encontrar más tolerancia al riesgo. Esto lo vemos de los 18-35 años donde el grupo más 

joven es más precavido, pero aun arriesgado mientras que el grupo mayor es más arriesgado 

posiblemente por su experiencia al riesgo y también por su capacidad financiera que con la edad 

es común que sea mayor. Se podría concluir que la tolerancia al riesgo incrementa con la edad 

hasta cierto punto por experiencia y capacidad económica pero después cuando vemos riesgos 

mayores como la respuesta d y c la tolerancia vuelve a disminuir. Es por esto que la falta de la 

tolerancia a la ambigüedad puede estar ligada a temas de estabilidad, tranquilidad y demás para 

el individuo su familia o su pareja. 

Al analizar los resultados se evidencia lo anterior se rectifica y se genera una tendencia 

alta de aversión al riesgo con la edad. Aquí se encuentra una diferencia notable entre los grupos 

de 45 años o menos y los de 46 años en adelante que parecen tener una aversión al riesgo más 

alta. La tabla incremento en la aversión del riesgo desde el grupo de 35 años en adelante, esto se 

visualiza a continuación. 

Grupo 25-35 (23% marca la opción A) 

Grupo 35-44 (28% marcan la opción A) 

Grupo 44-55 (40% marcan la opción A) 
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Grupo 55+ (41% marcan la opción A) 

Es evidente que el riesgo que la persona está dispuesta a tomar desde los 44 años en adelante es 

mucho más bajo casi duplicando el porcentaje de la respuesta de los jóvenes entre 25-35 años.  

4.2 Edad del inversionista y su acción frente a una inversión con alta volatilidad  

Tabla 5: Desvalorización y edad 

Frente a posibles desvalorizaciones en los mercados financieros que puedan afectar el valor de 

su inversión, usted preferiría: 

edad a) poco riesgo  b) riesgo medio 

c) riesgo medio 

alto  d) riesgo alto  

18-25 9% 15% 56% 19% 

25-35 5% 16% 57% 20% 

36-45 5% 23% 63% 9% 

46-55 21% 21% 47% 9% 

56+ 3% 27% 65% 5% 

 

Nota: Para la figura anterior se ha simplificado las respuestas para la visualización de la tabla. 

Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia entre los 

inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

Las respuestas que se han simplificado son las siguientes; 

a) Vender todo para evitar pérdidas. 

b) Vender una parte de su inversión teniendo en cuenta posibles pérdidas en el corto plazo. 

c) Mantener su inversión fijando un límite de pérdida de acuerdo con la evolución del mercado. 

d) Incrementar su inversión dependiendo de la evolución del mercado, manteniendo un objetivo 

de largo plazo. 
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La Figura anterior ayuda a rectificar conclusiones previas frente al riesgo y la edad de los 

inversionistas, esta figura utiliza un escenario de mercado más específico que la figura que se 

utilizó en el punto 5.1 para encontrar esta correlación previamente establecida sobre la edad del 

inversionista y su tolerancia de riesgo. Al usar una situación como la que se usa en esta figura la 

cual utiliza un ejemplo usual de la vida real los individuos ya no responden por preferencia si no 

a como estos actuarían frente a una acción que se ha devaluado en el mercado y que su futuro es 

incierto. Así mismo las respuestas pueden variar no solo por preferencia si no por experiencia 

pasada para aquellos que han tenido experiencia con acciones o con situaciones similares. 

Muchas respuestas se alinean con las respuestas de nuestra figura anterior (punto 5.1) empezando 

por el alto riesgo. 

4.3 Alto riesgo  

Al analizar la tabla se encontró que el patrón de alto riesgo disminuye con la edad donde 

los resultados muestran aproximadamente un 20% de las personas dentro de los grupos de 18-35 

años tomarían esta opción pensando en que es una oportunidad de alto riesgo, así mismo 

podemos observar aproximadamente solo el 10% de las personas dentro los grupo de 36-55 años 

tomarían este riesgo lo que significa que la tolerancia a este disminuye casi un 50% entre estos 

dos grupos y finalmente solo el 5% de las personas de 55+ tomarían este riesgo (demostrando 

nuevamente un decremento de aproximadamente 50% en el riesgo) Este patrón es exactamente 

igual, aunque varia en porcentajes al de la tabla anterior ya que desde el primer grupo de 

personas (18-25) la aversión se vuelve mayor a medida que la edad incrementa.  



 
 

   
 

36 

4.4 Relación de estado civil y su relación con riesgo   

Tabla 6: Estado civil y nivel de riesgo 

ESTADO 

CIVIL 

a) poco 

riesgo b) riesgo moderado  

c) riesgo medio 

alto d) riesgo alto 

Casado 32% 56% 11% 1% 

Divorciad

o 33% 61% 0% 6% 

Soltero 26% 48% 20% 4% 

Viudo 25% 25% 50% 0% 

 

Nota: para la figura anterior se ha simplificado las respuestas para la visualización de la tabla. 

Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia entre los 

inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

Las respuestas que se han simplificado son las siguientes; 

a) Obtener una rentabilidad conservadora con un leve riesgo de pérdida en algún momento de su 

inversión. 

b) Obtener una rentabilidad moderada, teniendo en cuenta que en algún momento de su inversión 

existe una posibilidad de pérdida. 

c) Obtener altas rentabilidades asumiendo un alto nivel de riesgo en su inversión. 

d) Desea especular buscando la mayor rentabilidad posible, asumiendo un alto nivel de riesgo. 

Esta relación es bastante relevante ya que una persona casada tiene más responsabilidades 

que una soltera y así mismo se observa una aversión al riesgo mayor en aquellas personas que 

están casadas a aquellos que están solteros. Esto lo medimos al mirar que solo el 1% de las 

personas casadas tomarían el mayor riesgo (respuesta d) y así mismo solo el 11% tomaría un 

riesgo alto moderado. Por otro lado, el 4% de quienes están soleteros tomarían alto riesgo y 20% 
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tomaría un riesgo medio alto lo que casi duplica la tolerancia de riesgo de aquellos casados. Esto 

se puede ver de varias formas, pero básicamente se podría decir que las personas casadas buscan 

una estabilidad donde su interés no es tomar riesgo, pero si guardar su dinero para poder ayudar a 

su pareja o hijos. Esto se reafirma al ver que el 32% de aquellos que están casados optan por la 

opción de menor riesgo mientras que solo el 26% de las personas solteras optan por esta opción. 

Esto reafirma nuestro estudio de edad y riesgo ya que en su mayoría la población soltera de la 

encuesta pertenece a grupos de jóvenes, así mostrando que la edad si es un factor determinante 

para quien invierte, pero factores externos a este como lo es su estado civil puede afectar en su 

tipo de inversión ya que puede afectar en lo que está buscando la persona ya sea por temas de 

estabilidad o de generar ingresos con poco riesgo. 

4.5 Relación entre ingreso del individuo y riesgo  

Tabla 7: Nivel de ingresos y disposición de perdida 

Cuenta de ¿Qué porcentaje de su 

ingreso disponible para invertir 

destinaría a productos 

financieros que pueden ser más 

rentables, pero también más 

riesgosos? 

a) 1% a 

10%. 

b) 11% a 

20%. c) 21% a 40%. 

d) Mayor 

a 40%. 

Menor al mínimo 45% 41% 7% 7% 

$1,000,000-$3,999,999 44% 44% 11% 2% 

$4,000,000-$7,999,999 43% 40% 16% 1% 

$8,000,000-$12,999,999 76% 21% 3% 0% 

Más de $13,000,000 45% 44% 10% 1% 

 

Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia entre los 

inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

La tabla anterior es clave para entender la relación entre los ingresos reales de los encuestados y 

el porcentaje de sus ingresos que están dispuestos a invertir en productos financieros de mayor 
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riesgo pero que a la vez puede llegar a ser más rentables que aquellos productos de riesgo 

moderado o bajo. Aquí podemos ver los resultados no muestran un incremento o decrecimiento 

lineal del riesgo al relacionarlo con los salarios de las personas encuestadas. Se puede ver que los 

resultados son casi iguales para todos los ingresos excepto el grupo de 8MCOP – 12MCOP el 

cual demostró ser el grupo con menor tolerancia al riesgo donde 76% del grupo opto por la 

opción A la cual representa el menor riesgo para el inversionista. De cualquier manera, los 

grupos muestran una tolerancia muy similar donde no se ven relaciones claras entre el ingreso y 

el inversionista. 

Tabla 8 Riesgo y niveles de ingresos 

Ingreso a) poco riesgo b) riesgo moderado  

c) riesgo 

medio alto d) riesgo alto 

Menor al mínimo 40% 33% 17% 10% 

$1,000,000-

$3,999,999 30% 46% 21% 3% 

$4,000,000-

$7,999,999 30% 55% 15% 1% 

$8,000,000-

$12,999,999 21% 59% 21% 0% 

Más de 

$13,000,000 25% 56% 15% 4% 

 

Nota: para la figura anterior se ha simplificado las respuestas para la visualización de la tabla. 

Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia entre los 

inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

Las respuestas que se han simplificado son las siguientes; 

a) Obtener una rentabilidad conservadora con un leve riesgo de pérdida en algún momento de su 

inversión. 
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b) Obtener una rentabilidad moderada, teniendo en cuenta que en algún momento de su inversión 

existe una posibilidad de pérdida. 

c) Obtener altas rentabilidades asumiendo un alto nivel de riesgo en su inversión. 

d) Desea especular buscando la mayor rentabilidad posible, asumiendo un alto nivel de riesgo. 

Nuevamente la tabla anterior tiene resultados muy parecidos a la primera tabla donde 

comparamos el ingreso de los sujetos y la tolerancia al riesgo, pero esta vez el grupo que se 

diferencia de los demás son aquellos que tienen un salario menor al mínimo. Estos fueron el 

grupo que tuvo mayores porcentajes en alto riesgo y en poco riesgo. Esto se puede dar por las 

siguientes razones, una parte del grupo quiere ahorrar su salario ya que este no es muy alto y 

aquellos que están en el 10% que escogió el alto riesgo puede por la misma razón de que quieren 

obtener una mayor rentabilidad pues su salario no es muy alto y su interés está en poder invertir 

este a mayor retorno. A parte de este grupo que se diferenció de los demás nuevamente no hay 

una relación directa o indirecta que se muestre en las tablas para concluir que hay una relación 

entre el ingreso de la persona y su tolerancia al riesgo. 
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5. Relación entre el tipo de activo y riesgo 

El análisis de este capítulo se realizó con base en los resultados de un trabajo de campo 

cuantitativo teniendo en cuenta las siguientes preguntas realizadas: Toda inversión implica un 

riesgo y una rentabilidad, ¿con cuál de las siguientes alternativas se identifica?, para entender la 

rentabilidad esperada de cada inversionista acorde a los activos invertidos. Generalmente, 

cuando piensa en invertir, ¿con cuál de los siguientes plazos se siente más cómodo? Para 

entender el horizonte de inversión del inversionista. ¿Frente a posibles desvalorizaciones en los 

mercados financieros que puedan afectar el valor de su inversión, usted preferiría? Para entender 

el nivel de tolerancia de riesgo del inversionista. ¿Qué porcentaje de su ingreso disponible para 

invertir destinaría a productos financieros que pueden ser más rentables, pero también más 

riesgosos? Para entender el apetito de riesgo del inversionista. 

Es relevante analizar la correlación de las dos variables mencionadas en la investigación, 

Riesgo y tipo de activos. Esta correlación permite llegar a conclusiones sobre la coherencia del 

inversionista. Se busca encontrar que el inversionista usualmente invierte en un tipo de activos y 

a la hora de medir su perfil de riesgo puede que este no llegue a coincidir con los activos en los 

cual está invirtiendo. Un ejemplo de esto sería una persona que tiene criptomonedas dentro de su 

portafolio y aun así espera unos retornos moderados en un periodo de tiempo largo. En este caso 

la persona está incorporando un activo de riesgo de especulación y aun así esperando obtener 

rentabilidades moderadas. Las criptomonedas son un activo extremadamente volátil que tiende a 

tener movimientos al alza o baja muy fuertes en el corto plazo (Powell, 2022). 

Para encontrar estas diferencias se analizó las preguntas de riesgo mencionadas anteriormente 

en conjunto con la pregunta en que activos ha invertido y que plataforma utilizo para realizar la 
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inversión. De esta manera se encontrarán las correlaciones o diferencias mencionadas en el 

párrafo anterior. 

5.1 Activo escogido y rentabilidad esperada en portafolios de 1 solo tipo de activo 

 A continuación, se escogieron todas las respuestas de las personas que cuentan con un 

solo tipo de activo en sus portafolios es decir que no cuentan con un portafolio diversificado. Es 

de relevancia analizar estas respuestas ya que al invertir en un solo activo sus respuestas de 

rentabilidad esperada deberían coincidir con las características de riesgo del activo en el que 

invierten ya que no hay diversificación del riesgo entre un conjunto de activos. Para este análisis 

se realizó la siguiente tabla. 

Tabla 9: Relación entre activo y rentabilidad esperada 

Activo Conservadora Moderada Alta Especulación 

Cripto Monedas 36.84% 26.32% 23.68% 13.16% 

Divisas 75.00% 25.00% 0.00% 0.00% 

Finca Raíz 50.00% 45.00% 5.00% 0.00% 

RF Internacional 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

RF Local 61.54% 38.46% 0.00% 0.00% 

RV Internacional 16.67% 33.33% 50.00% 0.00% 

RV Local 57.14% 21.43% 21.43% 0.00% 

Start-ups 0.00% 75.00% 25.00% 0.00% 

 

Nota: Esta tabla refleja la distribución por tipo de activo y la rentabilidad que espera el 

inversionista al realizar una inversión en el activo mencionado. Fuente: Elaboración propia 

basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia entre los inversionistas de la 

comunidad universitaria?”. 

 Las primeras cifras de la tabla son las de criptomonedas, en este caso vemos que solo el 

13.16% de los encuestados que cuentan solo con criptomonedas en su portafolio reconocen el 
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verdadero nivel de riesgo de este activo que es de especulación. En este caso la mayoría de los 

encuestados es decir el 36.84% respondieron que esperaban obtener una rentabilidad 

conservadora a través de este tipo de activo, esta rentabilidad nunca la van a obtener ya que este 

es un activo de especulación extremadamente volátil. En el caso de RV local se evidencia un 

caso muy similar. La RV local es un activo con un riesgo alto ya que tiende a ser más volátil y 

aun así el 57.14 de los encuestados respondieron que esperaban obtener una rentabilidad 

conservadora a través de este activo. Sin embargo, el 21.43% de los inversionistas si clasifica su 

rentabilidad esperada como alta que estaría acorde al perfil de riesgo del activo. 

 La RV internacional muestra mayor comprensión por parte del inversionista en cuanto a 

cuál debería ser su rentabilidad esperada ya que el 50% respondieron que esperaban obtener una 

rentabilidad alta por medio de inversión en dicho activo. RF internacional y RF local también 

muestran una rentabilidad esperada que esta alineada con el perfil de riesgo ya que el 100% y el 

61.54% respondieron conservadora respectivamente.  Por último, otra cifra que no se alinea con 

el perfil de riesgo es la del 75% de los inversionistas de las startups que esperaban obtener una 

rentabilidad moderada de su inversión. Como se mencionó anteriormente 2 de cada 3 startups 

fracasa y no termina generando ninguna rentabilidad para el inversionista por lo cual este activo 

debería ser considerado de especulación ya que no hay ninguna certeza en la rentabilidad que se 

puede esperar. 

5.2 Activo escogido y rentabilidad esperada en portafolios diversificados 

De las respuestas obtenidas, se lograron identificar 113 combinaciones distintas en tipos de 

activos. Es por esto que el análisis realizado en este subcapítulo se basa en una tabla que se 

encuentra en el anexo 6.  Las criptomonedas estaban presentes en 49 de los 113 portafolios 

mencionados, acá se encuentra la misma disonancia entre la rentabilidad esperada y los activos 
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seleccionados ya que el 20.78% de las personas esperaban tener una rentabilidad conservadora 

teniendo criptomonedas en su portafolio, y cerca del 48% esperaba tener una rentabilidad 

moderada. Es importante tener en cuenta que se cuenta información con respecto a las 

concentraciones de cada portafolio, pero aun así no se podría esperar una rentabilidad 

conservadora o moderada de un portafolio que cuenta un activo de especulación. Se aprecia que 

un gran número de encuestados no relaciona el perfil de riesgo de los activos en los que invierte 

con su rentabilidad esperada ya que sus respuestas a ambas preguntas no coinciden. 

5.3 Comportamiento frente a posibles desvalorizaciones 

 El comportamiento del inversionista frente a posibles desvalorizaciones puede ayudar a 

entender el nivel de tolerancia de riesgo del inversionista ya que ayuda a entender su reacción 

frente a posibles desvalorizaciones en el mercado, es por esto que una de las preguntas realizadas 

por los investigadores fue, frente a posibles desvalorizaciones en los mercados financieros que 

puedan afectar el valor de su inversión, usted preferiría? Con las siguientes opciones de respuesta 

a) Vender todo para evitar pérdidas, b) Vender una parte de su inversión teniendo en cuenta 

posibles pérdidas en el corto plazo. c) Mantener su inversión fijando un límite de pérdida de 

acuerdo con la evolución del mercado. Y d) Incrementar su inversión dependiendo de la 

evolución del mercado, manteniendo un objetivo de largo plazo. Esta pregunta se analizó en 

conjunto a la respuesta de que canal utilizaron para realizar la inversión. Para identificar si las 

respuestas variaban mucho entre canales digitales y los que tienen un asesor financiero. 

Tabla 10: Canal y comportamiento ante perdidas 

Canal 
Vender 

todo 

Vender una 

parte 

Fijar límite de 

perdida 

Comprar 

más 

Plataforma digital 6.51% 13.02% 62.13% 18.34% 

Plataforma digital y asesor 

comercial 
13.21% 16.98% 45.28% 24.53% 
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Por medio de un asesor comercial 9.52% 23.81% 61.11% 5.56% 

Total 8.62% 17.53% 59.20% 14.66% 

 

Nota: Las respuestas fueron acortadas para que la tabla se acoja mejor al tamaño de la página. 

Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “¿Que activos tuvieron más relevancia entre los 

inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

 La respuesta más escogida independientemente del canal es la de fijar un límite de 

perdida con el 59.20% y los resultados por canal están muy cercanos entre plataforma digital con 

62.13% y asesor comercial con 61.11%. La respuesta de comprar más si refleja una diferencia 

más clara entre las personas que utilizan plataformas digitales con el 18,34% y las personas que 

tienen un asesor comercial con el 5.56%. La respuesta menos escogida fue la de vender todo con 

el 8.62%. En vender una parte también se ve una diferencia más significativa del 10% entre las 

personas con plataformas comerciales y asesores financieros. Es importante resaltar que una 

persona que invierte más de $100MM puede asumir los costos financieros que conlleva una 

inversión por medio de un asesor financiero. Una plataforma digital es una alternativa más 

económica para el inversionista. Estos dos puntos pueden ayudar a explicar la distribución de los 

inversionistas que invierten con un asesor financiero o utilizando los canales digitales. 

5.4 Relación entre perfiles con solo un activo y riesgo  

Tabla 11: Tipo de activo y disposición de perdida 

Cuenta de ¿Qué porcentaje de su ingreso disponible para invertir destinaría a productos 

financieros que pueden ser más rentables pero también más riesgosos? 

activos/riesgo  a) 1% a 10%. b) 11% a 20%. c) 21% a 40%. d) Mayor a 40%. 

Cripto Monedas 53% 34% 11% 3% 

Divisas 100% 0% 0% 0% 

Finca Raíz 65% 35% 0% 0% 

Renta Fija 

Internacional 

(Bonos, Etc.) 0% 0% 100% 0% 
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Renta Variable 

Internacional 

(Acciones, 

ETF's, Fondos 

Mutuos) 50% 33% 17% 0% 

Renta Variable 

Local (Acciones, 

ETF's, Fondos 

mutuos) 47% 47% 7% 0% 

Start-ups 50% 25% 25% 0% 

Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “Que activos tuvieron más relevancia entre los 

inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

De la tabla anterior podemos ver los perfiles que solo tienen un tipo de activo dentro de su 

portafolio y lo dispuestos que estos están a tomar un riesgo al momento de invertir su capital. 

Como podemos ver son pocos los usuarios que buscan invertir más del 40% de sus ingresos en 

activos de riesgo ya que este es un monto considerable y se especifica que, aunque la ganancia 

pueda ser mayor, el riesgo es bastante alto. Cuando se observa los perfiles que destinarían sus 

ganancias 21%- 40% de sus ingresos a este tipo de activos ya se pueden observar diferencias 

entre los porcentajes de las respuestas. En un principio podemos ver que aquellos quienes 

invirtieron en activos riesgos fueron aquellos que invirtieron en criptomonedas, renta fija 

internacional, renta variable internacional y startups.  

Se puede observar que el 100% de las personas que solo tienen renta fija internacional en 

su portafolio son personas que destinarían su plata a mayor riesgo mayor rentabilidad, esto se 

puede dar a que al buscar opciones en otros países en momentos como este donde la volatilidad 

del mercado es muy alta activos como renta fija puede ser visto como algo no tan seguro como lo 

era hace 3 años en un mercado distinto al que estamos viendo en este momento. Podemos ver 

también que el 25% de las personas que tienen solo Startups en su portafolio buscan una renta 

alta con riesgo, esto tiene mucho sentido ya que las personas que invierten en startups saben el 



 
 

   
 

46 

resigo que existe en invertir en estas donde muchas veces se invierte en etapas pre semilla y 

semilla antes de que estas busquen inversiones más grandes por parte de fondos que tengan el 

capital para invertir. Así mismo estas etapas son las más riesgosas donde se dice que un 60% de 

las empresas en Colombia desaparecen dentro de su primer año de funcionamiento (Informa 

Colombia, 2021) y esto es un riesgo muy alto para aquellos que deciden apostar a startups.  

Así mismo hace mucho sentido que aquellos que invierten en estos activos busquen más 

renta y riesgo en sus inversiones. También se puede ver que el 17% de personas que solo tienen 

renta variable internacional tienen mayor tolerancia de riesgo, esto es algo que se podría esperar 

ya que la renta variable son portafolios que tienen varios activos donde muchos de estos son de 

riesgo y que con la situación actual de los mercados se han vuelto aún más volátiles. Finalmente 

se encuentra que en las personas que solamente tienen criptomonedas también buscan este tipo 

de riesgo/rentabilidad y aunque solo sea el 11% esto es algo que se esperaba no solo por el 

crecimiento en la demanda de estos activos si no por su alta volatilidad en el mercado en el valor 

de las monedas y en su incertidumbre mundial en temas de leyes y legalización de las monedas. 

Por otro lado, se puede ver que el 100% de las personas que tienen divisas solo utilizarían el del 

1% al 10% de sus ingresos para alto riesgo. Esto podría hacer sentido si vemos la coyuntura 

actual donde el dólar y el euro se han visto como monedas estables y seguras en momentos de 

crisis que suelen mantener o aumentar su precio frente al peso colombiano o monedas con menor 

peso.  

Tabla 12: Tipo de activos y horizonte de inversión 

Cuenta de Generalmente, cuando piensa en invertir, ¿con cuál de los siguientes plazos se siente 

más cómodo? 

activos/riesgo  

a) Entre 1 y 90 

días. 

b) Mayor a 90 

días hasta 1 año. 

c) Mayor a 1 año 

hasta 3 años. 

d) Mayor a 3 

años. 

Cripto Monedas 42% 16% 29% 13% 

Divisas 25% 0% 50% 25% 
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Finca Raíz 5% 10% 50% 35% 

Renta Fija 

Internacional 

(Bonos, Etc.) 0% 0% 100% 0% 

Renta Variable 

Internacional 

(Acciones, 

ETF's, Fondos 

Mutuos) 33% 0% 17% 50% 

Renta Variable 

Local (Acciones, 

ETF's, Fondos 

mutuos) 40% 20% 40% 0% 

Start-ups 0% 25% 75% 0% 

 

Fuente: Elaboración propia basada en encuesta “Que activos tuvieron más relevancia entre los 

inversionistas de la comunidad universitaria?”. 

En la figura anterior el plazo de inversión se ve como un indicador de riesgo donde a 

mayor plazo mayor el riesgo de la inversión. Aquí se puede ver como los startups ya muestran 

una mayor relación con los activos de riesgo donde 75% de aquellas personas que solo tienen 

este activo en su portafolio escogieron un plazo que representa un riesgo moderado-alto. Lo 

mismo se puede ver para la renta variable y para las criptomonedas donde se reitera que son 

activos que tienen una relación con el tipo de persona que busca un mayor riesgo y que, aunque 

si pueden dar altas rentabilidades tanto las criptomonedas como la renta variable internacional 

han sufrido altos cambios en volatilidad en los últimos dos años.  

5.4.1 Resultados de portafolios diversificados y riesgo  

Se puede observar en el anexo 7 que al igual que igual que en el anexo 6 existen 113 

portafolios distintos con diferentes combinaciones de activos. Para este anexo pocas 

combinaciones fueron repetidas por las personas que respondieron la encuesta donde los 
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portafolios con más respuestas son portafolios que solo contienen un activo como los de la tabla 

11 en el análisis anterior. Lo que significa que en la mayoría de las combinaciones 1 persona 

equivale al 100% de la representación de la combinación de portafolio lo cual no es una 

representación que debería usarse para analizar la relación riesgo/activo. 
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Conclusiones 

 

  Al realizar la investigación se evidenciaron varias relaciones entre el perfil de 

inversionista, el riesgo y los activos en los cuales se invirtieron. Fue evidente que los activos más 

relevantes para la población encuestada fueron la renta fija local y las criptomonedas. Es claro 

que la renta fija ha sido relevante para los inversionistas por la alta volatilidad del mercado en los 

últimos años donde el panorama no muestra un horizonte claro y las personas buscan algo 

estable. Las criptomonedas también se esperaban ver como un activo cotizado por sus buenas 

rentabilidades generadas durante la pandemia. 

Después de revisar la base de datos de respuestas es evidente que la investigación cuenta 

con limitantes. Una limitación es la población que se encuesto, está en su gran mayoría es joven 

lo que significó que al momento de separar la población por edades el número de personas que 

representaba los diferentes grupos no era el mismo para todos así que el porcentaje que 

representaba la persona para el grupo de edad no era el mismo (Figura 2). El grupo predominante 

fue el de 18-25 años con el 44%. Esta limitante se contrarresta al momento de relacionar el nivel 

de ingreso con las otras variables en vez de la edad ya que se ve una representación clara por 

nivel de ingreso. El indicador por edad no es tan relevante ya que una persona de 18 años tiende 

a tener poca experiencia laboral ya que sigue en la universidad y no devenga un salario, mientras 

que una persona de 25 años puede tener más de 3 años de experiencia laboral y devenga un 

salario mucho más alto. Es por esta conclusión que resulta más relevante analizar el nivel de 

ingresos adicional a la edad.  

La investigación se ve limitada ya que no se conoce la capacidad de ahorro de las 

personas encuestadas y los análisis realizados se basan en el nivel de ingresos de la persona. Es 
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decir que una persona puede registrar ingresos menores al mínimo como podría ser el caso de un 

estudiante que vive de una mesada pagada por sus padres y aun así este individuo podría contar 

con un ahorro que los investigadores desconocen. Al desconocer esta capacidad de ahorro puede 

que la persona tenga mayor capital disponible para invertir y por consiguiente una mayor 

tolerancia al riesgo que la analizada al mirar solo sus ingresos.  

El documento contiene varias relaciones entre activos y aunque se alinean con las 

hipótesis iniciales, otras no muestran ser coherentes al momento de estudiarlas y eso se puede dar 

por la poca educación financiera de varios de los encuestados y la poca experiencia a la hora de 

invertir. Además, se el mercado actual presenta una alta volatilidad del mercado e incertidumbre 

socioeconómica. Por lo cual las personas pueden tomar decisiones diferentes a las que se 

hubieran tomado en un mercado estable y un ambiente socioeconómico con un horizonte claro. 
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Recomendaciones 

Teniendo en cuenta todos los parámetros y resultados de la investigación, se puede 

mencionar la importancia de la educación financiera para las personas. La incoherencia entre los 

activos escogidos y los perfiles de riesgo de las personas señala la importancia de tener un buen 

conocimiento financiero para ayudar a proteger el capital de las personas y cumplir sus objetivos 

de inversión. Surge la pregunta que pueden hacer entidades relacionadas al mundo financiero, 

como la superintendencia financiera, el gobierno, los bancos y otras partes relacionadas para 

ayudar a mejorar la comunicación e información al respecto de vehículos de inversión para que 

estos puedan tomar decisiones más informadas que se alineen con sus verdaderos perfiles de 

riesgo. 

Esta investigación se centró en los ciudadanos que hacen parte de la comunidad 

universitaria privada de Bogotá, por lo cual sería interesante entender si este patrón se replica en 

otras ciudades de Colombia o buscar una metodología que logre tomar una muestra 

representativa de la sociedad colombiana para estudiar esta y poder compararla a esta comunidad 

que se estudió. También seria relevante comprender si los estratos bajos y medios también 

destinan cierto porcentaje de sus recursos para el ahorro u otro tipo de inversiones. En países más 

desarrollados también sería interesante entender mejor los patrones de riesgo ya que queda la 

pregunta al tener economías más poderosas y desarrolladas sus ciudadanos tienen una mejor 

comprensión de los distintos vehículos a la hora de invertir, es decir su perfil de inversionista si 

coincide con los activos en los que está invirtiendo. 
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Anexos 

 

Anexo 1 University of Missouri Investment Risk Tolerance Assessment  

https://pfp.missouri.edu/research/investment-risk-tolerance-assessment/ 

Demographic Data 

14. What is your gender? 

• Male 

• Female 

15. What is your current age in years? 

• Under 25 

• 25-34 

• 35-44 

• 45-54 

• 55-64 

• 65-74 

• 75 and over 

16. What is your marital status? 

• Never married 

• Not married but living with significant other 

• Married 

• Separated or Divorced 

• Widowed 

• Shared living arrangement 

17. What is the highest level of education you have completed? 

• Some high school or less 

• High school graduate 

• Some college/trade/vocational training 

• Associate degree 

• Bachelors degree 

• Graduate or professional degree 

18. What is your household's approximate annual gross income before taxes? 

• Less than $25,000 

https://pfp.missouri.edu/research/investment-risk-tolerance-assessment/
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• $25,000 - $49,999 

• $50,000-$74,999 

• $75,000-$99,999 

• $100,000 or greater 

 

Anexo 2 Encuesta Que activos tuvieron más relevancia entre los inversionistas de la comunidad 

universitaria?  

Encuesta realizada por Andrés Guerra y Nicolás Gómez 

Ha realizado alguna inversión recientemente? (Acciones, CDT's, Bonos, Cripto monedas, Finca 

Raíz) 

a) Sí 

b) No 

Cuál es su edad?  

• 18-25 

• 25-35 

• 36-45 

• 46-55 

• 56+ 

 

Cuál es su Género? 

• Hombre 

• Mujer 

• Other: 

 

Cuál es su estado civil? 

• Soltero 

• Casado 

• Divorciado 
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• Viudo 

 

 

Qué nivel de educación está cursando o ha completado? 

• Bachillerato 

• Pre-grado 

• Pos-grado 

• Doctorado 

 

Cuáles son sus ingresos? 

• Menor al mínimo 

• $1,000,000-$3,999,999 

• $4,000,000-$7,999,999 

• $8,000,000-$12,999,999 

• Más de $13,000,000 

 

En términos de experiencia, que tan cómodo se siente al invertir en la bolsa u otros activos 

financieros? 

Poco cómodo 

1 

2 

3 

4 

5 

Muy cómodo 

 

 

En qué activos ha invertido? (Puede seleccionar mas de uno) 

• Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos) 

• Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos) 

• Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.) 

• Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 

• Divisas 

• Cripto Monedas 

• Finca Raíz 

• Start-ups 

• Other: 

 

Qué plataforma utilizó para invertir? 

• Plataforma digital (E-toro, TD Ameritrade, App Bancaria) 

• Por medio de un asesor comercial (Presencial o telefónico) 

• Other: 
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Cuál fue el monto aproximado de su inversión? 

• $1-$5,000,000 

• $5,000,001-$20,000,000 

• $20,000,001-$100,000,000 

• $100,000,001-$500,000,000 

• Más de $500,000,001 

 

Toda inversión implica un riesgo y una rentabilidad, ¿con cuál de las siguientes alternativas se 

identifica? 

a) Obtener una rentabilidad conservadora con un leve riesgo de pérdida en algún momento de su 

inversión. 

b) Obtener una rentabilidad moderada, teniendo en cuenta que en algún momento de su inversión 

existe una posibilidad de pérdida. 

c) Obtener altas rentabilidades asumiendo un alto nivel de riesgo en su inversión. 

d) Desea especular buscando la mayor rentabilidad posible, asumiendo un alto nivel de riesgo. 

 

Generalmente, cuando piensa en invertir, ¿con cuál de los siguientes plazos se siente más 

cómodo? 

a) Entre 1 y 90 días. 

b) Mayor a 90 días hasta 1 año. 

c) Mayor a 1 año hasta 3 años. 

d) Mayor a 3 años. 

 

Frente a posibles desvalorizaciones en los mercados financieros que puedan afectar el valor de su 

inversión, usted preferiría: 

a) Vender todo para evitar pérdidas. 

b) Vender una parte de su inversión teniendo en cuenta posibles pérdidas en el corto plazo. 

c) Mantener su inversión fijando un límite de pérdida de acuerdo con la evolución del mercado. 

d) Incrementar su inversión dependiendo de la evolución del mercado, manteniendo un objetivo 

de largo plazo. 

 

¿Qué porcentaje de su ingreso disponible para invertir destinaría a productos financieros que 

pueden ser más rentables pero también más riesgosos? 

a) 1% a 10%. 

b) 11% a 20%. 

c) 21% a 40%. 

d) Mayor a 40%. 

 

Anexo 3 Encuesta de perfil de riesgo grupo bolívar 

Corredores Davivienda, Encuesta de perfil de riesgo grupo bolívar. 

https://www.daviviendacorredores.com/wps/wcm/connect/corredores/e5985abf-e507-4b3c-841e-
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0d8ea6eba7e5/PAQUETE+VINCULACIÓN+PERSONA+NATURAL+NOV+2021+-

+Angie+Paola+Rojas+Alarcon.pdf?MOD=AJPERES&CVID=nY86MPU  

Toda inversión implica un riesgo y una rentabilidad, ¿con cuál de las siguientes alternativas se 

identifica? 

a) Obtener una rentabilidad conservadora con un leve riesgo de pérdida en algún momento de su 

inversión.  

 b) Obtener una rentabilidad moderada, teniendo en cuenta que en algún momento de su 

inversión existe una posibilidad de pérdida.  

 c) Obtener altas rentabilidades asumiendo un alto nivel de riesgo en su inversión.  

d) Desea especular buscando la mayor rentabilidad posible, asumiendo un alto nivel de riesgo 

Generalmente, cuando piensa en invertir, ¿con cuál de los siguientes plazos se siente más 

cómodo? 

a) Entre 1 y 90 días. 

b) Mayor a 90 días hasta 1 año. 

c) Mayor a 1 año hasta 3 años 

d)  Mayor a 3 años. 

 

¿En cuál de los siguientes productos acostumbra a invertir? 

a) CDT y/o cuentas de ahorro o corrientes. 

b) Fondos voluntarios de pensiones y/o fondos de inversión colectiva de liquidez, de bajo nivel 

de riesgo. 

c) Acciones, fondos voluntarios de pensiones, fondos de inversión colectiva y/o productos de 

renta ja (CDT o bonos) asumiendo posibles pérdidas. 

d)  Acciones, fondos voluntarios de pensiones, derivados o activos internacionales; fondos de 

inversión colectiva, renta fija, divisas y/o derivados, asumiendo altos niveles de riesgo. 

 

Frente a posibles desvalorizaciones en los mercados financieros que puedan afectar el valor de su 

inversión, usted o la sociedad que representa preferiría: 

a) Cancelar o liquidar totalmente su producto para evitar pérdidas. 
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b) Retirar o liquidar parcialmente su inversión teniendo en cuenta posibles pérdidas en el corto 

plazo.  

c) Mantener su inversión fijando un límite de pérdida de acuerdo con la evolución del mercado. 

d) Incrementar su inversión dependiendo de la evolución del mercado, manteniendo un objetivo 

de largo plazo. 

 

¿Qué porcentaje de su patrimonio disponible para invertir destinaría a productos financieros que 

pueden ser más rentables pero también más riesgosos? 

a) 1% a 10%. 

b) 11% a 20%. 

c) 21% a 40%. 

d)  Mayor a 40% 

Anexo 4 Tipo de activos y edad 
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Anexo 5 Tipo de activos y rentabilidad esperada 

Cuenta de En qué activos ha invertido? (Puede seleccionar mas de uno) Etiquetas de columna

Etiquetas de fila 18-25 25-35 36-45 46-55 56+ (en blanco) Total general

Cripto Monedas 68.42% 18.42% 10.53% 0.00% 2.63% 0.00% 100.00%

Cripto Monedas, Finca Raíz 63.64% 36.36% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Cripto Monedas, Start-ups 66.67% 33.33% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Divisas 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Divisas, Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 66.67% 33.33% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Divisas, Cripto Monedas, Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Divisas, Finca Raíz 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Divisas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Finca Raíz 20.00% 10.00% 25.00% 30.00% 15.00% 0.00% 100.00%

Finca Raíz, Start-ups 50.00% 0.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.) 41.03% 10.26% 7.69% 28.21% 12.82% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas 60.00% 20.00% 20.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas, Finca Raíz 28.57% 42.86% 14.29% 0.00% 14.29% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas 33.33% 16.67% 16.67% 33.33% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Bodegas industriales , montacargas. 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 25.00% 0.00% 50.00% 25.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz 20.00% 20.00% 40.00% 10.00% 10.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 50.00% 25.00% 0.00% 0.00% 25.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Finca Raíz 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Start-ups 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos) 66.67% 0.00% 33.33% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas 71.43% 28.57% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz 50.00% 0.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 66.67% 33.33% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas, Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Finca Raíz 25.00% 25.00% 37.50% 12.50% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Finca Raíz, Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.) 16.67% 33.33% 33.33% 16.67% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas 33.33% 0.00% 33.33% 0.00% 33.33% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos) 53.33% 33.33% 0.00% 0.00% 13.33% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas, Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas, Finca Raíz 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas, Start-ups 50.00% 0.00% 0.00% 50.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Finca raiz 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Finca Raíz 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.) 56.25% 0.00% 6.25% 18.75% 18.75% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas 40.00% 20.00% 20.00% 20.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 10.00% 60.00% 10.00% 20.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz 20.00% 0.00% 40.00% 30.00% 10.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz, Derivados 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz, Seguro CICA LIFE 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Finca Raíz 0.00% 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos) 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas 60.00% 40.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas, Finca Raíz 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.) 50.00% 25.00% 25.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas 75.00% 25.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas, Start-ups 50.00% 0.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas 33.33% 33.33% 0.00% 0.00% 33.33% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas 66.67% 33.33% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 50.00% 0.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Start-ups 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz 0.00% 25.00% 50.00% 25.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz, Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 0.00% 33.33% 0.00% 66.67% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Start-ups 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Start-ups 25.00% 25.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Total general 43.80% 19.75% 16.20% 10.89% 9.37% 0.00% 100.00%
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Anexo 6 tipo de activo y disposición de perdida 

Portafolio Conservadora Moderada Alta Especulación

Cripto Monedas 36.84% 26.32% 23.68% 13.16%

Cripto Monedas, Finca Raíz 45.45% 45.45% 9.09% 0.00%

Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 50.00% 50.00% 0.00% 0.00%

Cripto Monedas, Start-ups 0.00% 66.67% 33.33% 0.00%

Divisas 75.00% 25.00% 0.00% 0.00%

Divisas, Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 33.33% 33.33% 33.33% 0.00%

Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Divisas, Cripto Monedas, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Divisas, Finca Raíz 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Divisas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Finca Raíz 50.00% 45.00% 5.00% 0.00%

Finca Raíz, Start-ups 50.00% 50.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 50.00% 50.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Start-ups 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.) 61.54% 38.46% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas 6.67% 73.33% 13.33% 6.67%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas 33.33% 66.67% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Bodegas industriales , montacargas. 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 75.00% 25.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz 60.00% 40.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 25.00% 75.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos) 16.67% 33.33% 50.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas 14.29% 42.86% 28.57% 14.29%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 66.67% 33.33% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas 0.00% 33.33% 66.67% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Finca Raíz 12.50% 50.00% 37.50% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Finca Raíz, Start-ups 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.) 16.67% 66.67% 16.67% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas 33.33% 66.67% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 50.00% 50.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 50.00% 0.00% 50.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos) 57.14% 21.43% 21.43% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas, Cripto Monedas 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas, Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Divisas, Start-ups 0.00% 50.00% 50.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Finca raiz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Finca Raíz 50.00% 50.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.) 25.00% 56.25% 18.75% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas 25.00% 75.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas 20.00% 80.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz 10.00% 90.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz 50.00% 50.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz, Derivados 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz, Seguro CICA LIFE 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos) 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas 0.00% 50.00% 50.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 33.33% 66.67% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Cripto Monedas, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas 0.00% 75.00% 25.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.) 25.00% 37.50% 37.50% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas 0.00% 25.00% 50.00% 25.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Cripto Monedas, Start-ups 0.00% 50.00% 50.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas 0.00% 33.33% 33.33% 33.33%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 50.00% 50.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Divisas, Start-ups 0.00% 50.00% 50.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz 25.00% 75.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.) 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Cripto Monedas 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Cripto Monedas, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Finca Raíz 0.00% 66.67% 33.33% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Finca Raíz, Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Renta Variable Internacional (Acciones, ETF's, Fondos Mutuos), Renta Fija Local (CDT's, Bonos,Etc.), Renta Fija Internacional (Bonos, Etc.), Divisas, Start-ups 0.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Renta Variable Local (Acciones, ETF's, Fondos mutuos), Start-ups 0.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Start-ups 0.00% 75.00% 25.00% 0.00%
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